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PRIMAc Globale Werte pl'il'na
Fonds

Anlagephilosophie

Mit dem PRIMA¢ Globale Werteinvestieren Sie international ungenchmarkunabh&ngigach den
Prinzipien des Valumvestingin unterbewertete Aktien mit einer hohen Sicherheitsmarge, um das Risiko zu
reduzieren, gleichzeitig aber auch die Renditechancen zu erhalten. Unsere Grundiiberzeugung ist:

w  Aktien sind langfristig die beste Anlagekategorie
w  Valuelnvestingl dzNJ + SNY¥SARdzyd RS&a aLISNXYIYySydSy YIFLAGET @SN

w Langfristige Uberrenditen durch zwei Alphaquellen:

1. Stringentes Valudnvesting
w a{ AOKSNKSAGaAYI NHSGa
w a9A3ISYUNYSNASTFNKNIS ! yiSNYySKYSya
w a2 ANGAOKFTFGEt AOKSNI . dzZNAHINI 6SYya
2. Verhaltensbkonomik zur Steuerung der Aktienquote
w agalNX¥ al NJ Sia
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Wer ist die PRIMA Fonds Service GmbH? pl"imda
Fonds

aLY@SAUGASNBYS YyAOKO &aLIS{dzZ ASNBYHG

w [nvestmentBoutique flr innovative und qualitativ hochwertige Investmentfonds

w Fondsmanagement erfolgt durch externe Vermodgensverwalter und Fondsmanager

w Neuausrichtung der PRIMAFonds im 2. Halbjahr 2013:
Mandatsvoraussetzung: Alle Fondsstrategien verfiigen tber einen realen
Leistungsnachweis im Zeitraum der Finanzkrise 2008

w  PRIMAc Globale Werte: Frank Fischer, Shareholder Value Management AG
w  PRIMAc GlobalChallengesDr. Hendrik Leber, ACATIS Investment KVG mbH

w Das Verleihen von Aktien, welche die Fonds erworben haben, ist im

Verkaufsprospekt ausgeschlossen

w  Fondsvolumen der PRIMA Fonds > 110 Mio. EUR
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Uber die Shareholder Value Management AG p[‘ima
Fonds

Unabhangiger, eigentimergefihrter Anlageberater

Seit 01.01.2014 Berater des PRIM&lobale Werte, der weltweit in Value Aktien mit
Sicherheitsmarge investiert

Bevorzugt wird in Aktien mit Economic Moat und Business Owner investiert

5SNJ C2yRa F2f 3G RSY =zl fdzS Ly@SadAay3a 1 dzNJ £SN)S;
Aktive Absicherungsstrategie zur Vermeidung grof3erer Verluste

SentimentAnalysen werden fir unterschiedliche Aktienmarkte erstellt und genutzt

Der Fonds dient dem langfristigen Vermogenszuwachs und Kapitalerhalt

3 8 8 8 ©®

Diverse Auszeichnungen und Ti8ptings fir den Fondsmanager Frank Fischer und sein Team

<«

S A U R E N ,HFHEEPI.JD FONDSMANAGER
DES JAHRES
Stiftungsfonds Stiftungsfonds FONDSMANAGER-RATING o
des Jahres 2016 des Jahres 2013 2N 2016 2018
€uro €uro
FWW FundStars PoRE PoYRE




Shareholder Value Management AG p[ima
InvestmentTeam Fonds

Frank Fischer Ulf Becker Yefei Lu Ronny Ruchay SimonPliquett, CFA
CEO, CIO Vorstand, C&CIO CoPortfoliomanager Portfoliomanager Portfoliomanager

-
Cedric Schwalm Ralph Baumann Gianluca Ferrari Daniel Gilcher Andreas Hennes
Portfoliomanager Direktor Investmentdirektor Analyst Analyst

I \
\ [
‘»y\‘ ‘ ) \
Francesco Defila Till Campe Dirk Schréder Sebastian Blaeschke Dr. Mathias Friese, CFA
Analyst Analyst Trading Applied Research & Risk Applied Research & Risk
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Die 4 Prinzipien des Vald@vesting prima
Fonds

Was ist Valudnvesting?

Benjamin Grahangeboren als Benjamin Grossbaum

OF h® alA mydn AYy [ 2y R2yProvenceH m® { SLII S Y
war ein einflussreicher U&nerikanischer Wirtschaftswissenschaftler und

legendarer Investor. Er gilt als Vater der fundamentalen Wertpapieranalyse,

die als Basis flr das Vatuevesting gilt.

Wertorientiertes Investieren geht zurtick auf Benjamin Graham
Value = Realer wirtschaftlicher Wert eines Unternehmens
WAEA1212Y1 SLIGY aoaxSNXYSARdzyd RS& LISNXYI ySyi

Risiko liegt im Geschéaftsmodell

2 3 8 B

t NBAa x| f dzS

} Ineffizienz & Volatilitat als Chance




Die 4 Prinzipien des Vald@vesting

t NAYT AL mY 5AS {AOKSNKSAGaYl NBS
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> Verkaufen

Sicherheitsmarge

Innerer Wert

i Marktpreis
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w Der Einstandspreis liegt deutlich unter dem inneren Wert
w bdziT S o! dzAa OS/NIk @F SLINBEASGE cn / Sy

w Verkaufe, wenn ein fairer Wert erreicht ist
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Die 4 Prinzipien des Vald@vesting prima
Fonds

Prinzip 2: Eigentiimergefuhrte Unternehmen

f aLJzNJ 1 2YYU ydzNE 6SNI RI T

al! dZF RAS «06SNK?2
fa ! YOSNYSKYSNI FNKEf Sy dzy R | dz

ANYGt AOK |
(Erich Sixt)

w Das Unternehmen wird von einem Eigentumer, bzw. einer Familie gefluhrt.

w of | A¥D R Y §das Management ist mit eigenem Geld in erheblichem Umfang

investiert (idealerweise 1Q 30%).

w Kontinuitat: Hohe Verweildauer des Managements im Unternehmen
a2 ANJ RSY1SY yYAOK(G |jdzZl NI I fAb@cBrodbdhy &2 Y RSNY

w  Anreizstruktur Vorstand / Management:
a5Fa&a alylF3asSYSyid 6ANR | jncemiNG@BEchB) 6 A S SAY
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Die 4 Prinzipien des Vald@vesting

Prinzip 2: Eigentiimergefuhrte Unternenmen / (Daimler vs BMW)

prima

Fonds
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Die 4 Prinzipien des Vald@vesting

w Dauerhafte strukturelle Wettbewerbsvorteile

w 2S000SHSNDPAY2NISAES fa alGASTSNI . dzNHAINI o
1) Netzwerkeffekte (Internetportale, Software)
2) Wechselkosten (Medizintechnik)
3) Immaterielle Werte (EntsorgePRharma

4) Kostenvorteile (Einzelhandel)

13



Die 4 Prinzipien des Vald@vesting pl'ima
Fonds

~

Prinzip 3: Der wirtschaftliche Burggrabéro b SG 1T ¢ SN} STFS1 G Sa

Alibaba.com’

Global trade starts here.™

ebay VISA

w  Unternehmen, die aufgrund der Anzahl ihrer Kunden, Kéufer, Verkaufer, Nachfrager, ArdieXer,

ein so grol3es Netzwerk aufgebaut haben, dass neue Marktteilnehmer kaum Nutzer von
Konkurrenten gewinnen kénnen

w  Mit jedem neuen Kunden steigen die Verbindungen innerhalb des Netzwerks exponentiell

w Beispiele sind: Visa, eBaflibaba facebook
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Die 4 Prinzipien des Vald@vesting pl'ima
Fonds

Prinzip 3: Der wirtschaftliche Burggrabérm 2 SOKa St {2aiSyav

J

S® Microsoft
DELPHI

Innovation for the Real World

5 software

w | 2KS 2S0KaSt|12aiadSy @2y SAySY | yoMmdtd SR)I Ndzy | y R
w  Hohe Wechselkosten fur den Kunden/Verbraucher erzeugen Unternehmen durch: einzigartige

Produkte, ein in sich geschlossenes Okosystem (z.B. Apple), Medizintechnik

w Beispiele sind Betriebssysteme;liifrastruktur, Zulieferer der Automobilindustrie.
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Die 4 Prinzipien des Vald@vesting pl'ima
Fonds

Prinzip 3: Der wirtschaftliche Burggrabéro L Y Y I 0 SNA St € S 2 SN,

®w  Hierzu zahlen z.B. schwer oder nichtmessbare Werte wie:
A Marken oder Imagewerte
A Patente
A Lizenzen & hoheitliche Aufgaben
A geographische Vorteile

w Beispiele: Coc&ola, Flughéafen, Pipelines, Entsordgdrarma
16



Die 4 Prinzipien des Vald@vesting pl'ima
Fonds

Prinzip 3: Der wirtschaftliche Burggrabéra Y2 8 0 SY @2 NI SAf Sa 0

METRCT
amazoncom

w  Kann ein Unternehmen gunstiger als die Konkurrenz bei vergleichbarer Qualitat produzieren,
hat es Kostenvorteile die an den Verbraucher weitergegeben werden kdnnen.

w Dies kann durch effiziente Produktionsverfahren, giunstige Standortwahl oder auch Gré3en

bzw. Skaleneffekte erreicht werden.

w  Beispiele: amazon.com, Metro AG
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Die 4 Prinzipien des Vald@vesting pl'ima
Fonds

Prinzip 4: Die Psychologie der Borse (Mr. Market)

a4 manisch

¥

VS
depressiv

Irrationales Verhalten auf den Finanmd Kapitalméarkten:
Den effizienten Markt gibt es nur zeitweise!

l SN 5AS [l dzySy @2y baN3®p al NJSia
Nutze die Preisschwankungen am Markt
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Der Shareholder Valu&nsatz pl'il'na

Fonds

Risikomanagement

[ Auf Einzeltitelebene ]

w  Der wichtigste Parameter des Risikomanagements ist die Sicherheitsmarge

w  Um langfristig kein Geld zu verlieren und das Risiko jedes Aktigagements einzudadmmen, kommt
es zunachst auf einen wesentlichen Faktor an: Die Relation zwischen dem Preis und dem Wert einer
Aktie

W 5SNJ a902y2YAO az2lia Tdzy yIFIOKKFfdA3aSy {OKdzil R

w  Business Owner mit gleichgerichteten Interessen

[ Auf Portfolioebene ]

w  Die Verhaltensbkonomik (engl. Behavioral Finance) beschéftigt sich akademisch mit dem
menschlichen Verhalten im wirtschaftlichen Sinne, insbesondere mit dem irrationalen Verhalten auf
den Finanzund Kapitalméarkten

w  Auswertung von statistischen Analysen von AAIl, AnimusX und sentix

w Bei eindeutigen Signalen nutzen wir zeitweise aktives Hedging der Aktienpositionen mit Futures oder
Optionen auf liquide Aktienindizes

w Ziel: Die Absicherung der Aktienguote

20



Der Shareholder Valud&nsatz pl'il'na
Fonds

Beispiel der Sentiment Analyse
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—DAX —Strategischer Bias —Sentiment

Dasmittelfristige deutscheSentiment(rote Linie), welchesdie Wertwahrnehmungbestimmt, hatte
sich seit Marz 2011 kontinuierlich verschlechtert Mit mehreren Monaten Verzdogerungftihrt dies
regelmafigzu Trendanpassungemn den Aktienmarkten (graue Linie DAX) Gleichzeitigwar das
kurzfristige Sentiment (blaue Linie) Ende Juli mit tber 0,25 bullish genug fir eine hohe
Wahrscheinlichkeieiner zeitnahenKorrektur Verbundenmit den schwacherKonjunkturerwartungen
und den Warnsignalerausden institutionellen Short und Investitionsquoterveranlasstees uns, die

Aktienquoteabzusichern
21



Der Shareholder Valud&nsatz
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Fonds
Aktives Sicherheitsmanagement im 1. Quartal 2016
- Normalisiert ziJm 12/30/2015
PRIMA - Globale Wert 100.95:
MoeutscheBorse G- DM 276 | i1 AN\ g
............................................................................................................................................................................. =05
K92.76_
......................................................................................................................................................................... =)
............................................................................................................................................................................... =85
L .18,52%
T S S ottt e 80
Jan 15 ' Jan 29 ' Feb 15 ' Feb 29 ' M&r 15 " Mar 31
2016

Quelle: Bloomberg | 30.12.20%531.03.2016
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PRIMAC Globale Werte: Aktienquote (Netto)
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Historische Durchschnittsaktienquotiir den Fonds PRIMA Globale Werte:ca. 80%
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Die 4 Prinzipien des Vald@vesting pl'ima
Fonds

Investmentbeispiel: Croda plc

Croda plc ist ein britisches Spezialchemieunternehmen. Der

Gb Unternehmensfokus liegt auf aktiven Inhaltsstoffen fur
schaftsmodell { OKI Y KSA( &LINE Regichistrened, BhalfsWh NB I f

stoffe fur die Life Sciences und Hochleistungspolymere.

Die Herstellung von Spezialchemikalien erfordert ein hohes
E ' Mafd an Knowhow und technischer Expertise, die in den vpn
onomicMoat Croda betriebenen Bereichen oft einzigartig ist. Darliber
hinaus ist Patentschutz erforderlich.

Sowohl bei personlichen Produkten (Gesichtscreme, Make
Ka up usw.) als auch bei Biowissenschaften (Pharma) werden
talysator sich die Innovationen bei den Produkten zugunsten der

innovativen Zutaten von Croda verschieben. Steve Foots
CEO Croda plc

CEOQO: Steve Foots ist seit 1990 bei Croda tatig und seit 2012

Bu als CEO. Er ist der Wachter einer starken Gkaalaur.
sinessOwner Umsatz in den letzten 10/10 Jahren gestiegen und der

Nettogewinn ist in den letzten 7/10 Jahren gestiegen.

Borsenwert: $ 5,56 Mrd.
P/B 2017: 7,6x
P/E 2017: 24,5x

B

Quelle: Capital 1Q, Bloomberg, Google, eigene Recherche
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